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Agenda

• Escenario Macroeconómico

• Consolidación fiscal

• Nuevo Informe de Finanzas Públicas

• Actualización Fiscal 2019

• Situación activos del Tesoro Público y deuda del Gobierno

Central

• Proyección de mediano plazo 2020-2023

• Proyección de Deuda 2019-2023



ESCENARIO 
MACROECONÓMICO
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El crecimiento del PIB en 2018 más que triplicó el crecimiento 
de 2017, superando la expansión global y la de América Latina

Fuente: Banco Central de Chile, FMI.
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El crecimiento del PIB en 2018 superó ampliamente las 
expectativas

Fuente: Banco Central de Chile, FMI, Consensus Forecasts.
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El consumo total aumentó impulsado por el consumo privado, 
mientras que el consumo del Gobierno redujo su crecimiento

Fuente: Banco Central de Chile.
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Principales bancos centrales reconocen un escenario externo 
más adverso y han modificado su trayectoria de tasas

Fuente: Bloomberg.
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Precios de materias primas han subido este año, con el precio 
del cobre fluctuando sobre US$2,9 la libra

Fuente: Bloomberg.

2,6

2,7

2,8

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

3,4

en
e-

18
 

m
ar

-1
8 

m
ay

-1
8 

ju
l-1

8 

se
pt

-1
8 

no
v-

18
 

en
e-

19
 

m
ar

-1
9 

Precio del cobre (US$/libra)

Promedio 2018 Promedio 2019

40,0

45,0

50,0

55,0

60,0

65,0

70,0

75,0

80,0

en
e-

18
 

m
ar

-1
8 

m
ay

-1
8 

ju
l-1

8 

se
pt

-1
8 

no
v-

18
 

en
e-

19
 

m
ar

-1
9 

Precio del petróleo WTI (US$/barril)

Promedio 2018 Promedio 2019



Dado el deterioro del escenario externo y el ajuste del 
sector minero, se espera una moderación del crecimiento de 

Chile este año
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Proyección de crecimiento del PIB de Chile se revisa a 
3,5% para 2019

*Proyección a septiembre de 2018.
Fuente: Banco Central de Chile, INE, Ministerio de Hacienda.

2018 Ley de Presupuestos 
2019*

Proyección a marzo 
2019

PIB 
(var. anual, %) 4,0 3,8

Demanda interna 
(var. anual, %) 4,7 4,6

IPC
(var. anual, % promedio) 2,4 3,0

Tipo de cambio 
($/US$, promedio, valor nominal) 640 650

Precio del cobre 
(USc$/lb., promedio, BML) 296 300

3,5

4,2

2,1

656

300



La mayor confianza empresarial se traduce en un aumento 
significativo de la inversión a materializar en el quinquenio
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En 2019 Chile tendrá uno de los mayores crecimientos de la 
inversión en América Latina. La inversión será liderada por 

sectores no mineros en los próximos años
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La recuperación económica se ha producido en un contexto de 
inflación contenida 
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CONSOLIDACIÓN FISCAL
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Principal clasificadora japonesa (JCR) destaca “las medidas 
del gobierno para mejorar el clima de inversión” y “la 

desaceleración del gasto para reducir el déficit estructural”

Fuente: Japan Credit Rating Agency, Ministerio de Hacienda.
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El cumplimiento del compromiso de reducción del balance 
estructural estabilizará la deuda pública como % del PIB
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Consejo Fiscal Autónomo adopta las mejores prácticas 
internacionales y mejorará la evaluación de Chile en diversos 

indicadores fiscales

Fuente: FMI (Fiscal Council Dataset).

• CFA	aprobado	por	el	Congreso	el	9	
de	enero

o Independencia	legal	y	operacional

o Presupuesto	autónomo	para	el	
staff	contratado

o Formalmente	a	cargo	de	evaluar	
la	sostenibilidad	fiscal	de	largo	
plazo

o Reportes	públicos

• Nuevos	Consejeros	nominados	por	el	
Presidente	de	la	República	el	17	de	
abril



• El Fiscal Transparency Code del FMI
señala 4 áreas para mejorar la
transparencia fiscal:

Cobertura Frecuencia y 
oportunidad

Calidad Integridad

Fuente: FMI (Fiscal Transparency Code).

Medidas para aumentar la transparencia y la frecuencia de 
informes fiscales también están siendo implementadas, en 

línea con las recomendaciones del FMI



NUEVO INFORME DE 
FINANZAS PÚBLICAS



Informe de Finanzas Públicas



Informe de Finanzas Públicas

• El Informe de Finanzas Públicas (IFP), desde su primera publicación en
octubre 2002 hasta la más reciente en 2018, ha acompañado anualmente al
Proyecto de Ley de Presupuesto, entregando entre sus contenidos:

– Actualización de proyecciones del año en curso

– Escenario macro-fiscal del Proyecto de Ley de Presupuestos del año siguiente

– Programación Financiera (3 o 4 años siguientes)

– Perspectivas de las finanzas públicas en el largo plazo

– Presupuesto de Gastos tributarios

– Sistema de Evaluación y control de gestión.

– Transparencia fiscal y presupuestaria



Nuevo Informe Trimestral de Finanzas 
Públicas

En un esfuerzo por avanzar en transparencia
fiscal y presupuestaria, el Ministerio de
Hacienda y la Dirección de Presupuestos
presentan el nuevo Informe Trimestral de las
Finanzas Públicas (IFP).

Este documento pertenece a una nueva serie de
Informes de Finanzas Públicas (IFP) que se
publicarán periódicamente, con frecuencia
trimestral, y que contendrá una actualización
de la información fiscal y su proyección para el
año en curso, así como del marco de mediano
plazo con la nueva información disponible en
cada oportunidad.



Nuevo Informe Trimestral de Finanzas 
Públicas

La ventaja de este informe es que se presentará
trimestralmente, actualizaciones periódicas de la
información macroeconómica y fiscal disponible,
así como las proyecciones de los principales
indicadores fiscales revisados en cada
oportunidad. En línea con recomendaciones de
organismos internacionales.



Nuevo Informe Trimestral de Finanzas 
Públicas

• Todos	los	IFP	presentarán:
– Actualización	de	Proyecciones	del	año	en	curso
– Actualización	de	Proyecciones	del	marco	de	mediano	plazo

• Dependiendo	del	trimestre	en	el	que	se	publique,	los	IFP	también	
contendrán:	
– Escenario	macro-fiscal	del	Proyecto	de	Ley	de	Presupuestos	(Trimestre	3).
– Toda	la	información	pertinente	relacionada	al	presupuesto	(Programación	

Financiera,	Gastos	Tributarios,	Perspectivas	de	largo	plazo,	Sistema	de	
Evaluación	y	Control	de	gestión,	etc.)	(Trimestre	3).

– Otros	contenidos	pertinentes,	por	ejemplo,	los	resultados	de	la	Operación	
Renta	cuando	estén	disponibles	(Trimestre	2).

• Toda	la	información	que	ya	se	estaba	entregando	en	la	modalidad	de	
publicaciones	anterior	se	mantiene.	

• En	este	primer	número,	el	capítulo	temático	contiene	el	Informe	de	
Evaluación	de	la	Gestión	Financiera	del	Sector	Público	2018.	



ACTUALIZACIÓN FISCAL 
2019



Ingresos Gobierno Central Total 2012-2019
(% de variación real anual)

e:	estimado
Fuente:	Dipres.
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Ingresos Gobierno Central Total 2019
(millones de pesos 2019)

En 2019 los ingresos totales representarán 21,6% del PIB

Ley	de	
Presupuestos

Proyección
marzo Diferencia Var.%

Proy./Ley

  (1) (2) (3)	=	(2)	- (1) (4)	=	(2)	/	(1)
TOTAL	INGRESOS 44.154.469 43.980.960 -173.509 -0,4
DE	TRANSACCIONES	QUE	AFECTAN	EL	
PATRIMONIO	NETO 44.137.729 43.964.219 -173.510 -0,4

Ingresos	tributarios	netos 36.843.886 36.171.649 -672.237 -1,8
Tributación	minería	privada 1.319.885 1.262.646 -57.239 -4,3
Tributación	resto	contribuyentes 35.524.000 34.909.003 -614.997 -1,7
Cobre	bruto 1.218.620 1.172.588 -46.032 -3,8
Imposiciones	previsionales 2.928.774 2.928.774 0 0
Donaciones	(Transferencias) 136.697 136.697 0 0
Rentas	de	la	propiedad 818.060 831.166 13.106 1,6
Ingresos	de	operación 976.003 958.528 -17.475 -1,8
Otros	ingresos 1.215.691 1.764.818 549.127 45,2
     
DE	TRANSACCIONES	EN	ACTIVOS	NO	
FINANCIEROS 16.740 16.741 1 0

Venta	de	activos	físicos 16.740 16.741 1 0

Fuente:	Dipres.



Ingresos Cíclicamente Ajustados 2019
(millones de pesos 2019)

(1)	Las	cifras	correspondientes	a	Otros	ingresos	no	tienen	ajuste	cíclico	por	lo	que	los	ingresos	efectivos	son	iguales	a	los cíclicamente	ajustados.	
Fuente:	Dipres.

Ley	de	
Presupuestos

Proyección	
marzo Diferencia Var	%

Proy.	/	Ley

(1) (2) (3)	=	(2)-(1) (4)	=	(2)/(1)
Total Ingresos 44.509.837 44.486.825 -23.012 -0,1

Ingresos Tributarios Netos 36.894.099 36.298.602 -595.498 -1,6

Tributación Minería Privada 1.112.220 1.056.281 -55.938 -5,0

Tributación Resto de Contribuyentes 35.781.880 35.242.320 -539.559 -1,5

Cobre bruto 1.502.632 1.526.881 24.248 1,6

Imposiciones Previsionales de Salud 2.494.940 2.498.418 3.478 0,1

Otros ingresos (1) 3.618.165 4.162.925 544.760 15,1



Proyección Gasto Gobierno Central Total 2019
(% de variación real anual)

*	Proyección	de	gasto	2018	que	consideraba	la	Ley	de	Presupuestos	Aprobada	+	reajuste	+	Leyes	especiales	+	
Contención	de	Gasto.

**En	enero	2019	el	supuesto	de	IPC	(var.	anual,	%	promedio)	vigente	era	el	del	IFP	(octubre	2018)	de	3,0%.
***	En	abril	2019	el	supuesto	de	IPC	(var.	anual,	%	promedio)	vigente	es	2,1%.
Fuente:	Dipres.

Porcentaje	de	
variación estimado

Ley	Aprobada	2019/	Proyección	2018*	(octubre	2018) 3,2%

Ley	Aprobada	2019	/	Ejecución	2018	(enero	2019)** 3,1%

Ley	Aprobada	2019/	Ejecución	2018 (cambio IPC)*** 4,1%

Proyección	2019	(abril	2019)	/	Ejecución	2018 4,0%



Gastos Gobierno Central Total 2012-2019
(% de variación real anual)

e:	estimado
Fuente:	Dipres.
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Balance Efectivo y Estructural
Gobierno Central Total 2019
(millones de pesos 2019 y porcentaje del PIB)

Fuente:	Dipres.

Ley	de	
Presupuestos

Proyección
marzo

Proyección	marzo	
(%	del	PIB)

(1) Total Ingresos Efectivos 44.154.469 43.980.960 21,6

(2) Total Ingresos Cíclicamente Ajustados 44.509.837 44.486.825 21,9

(3) Total Gastos 47.742.991 47.706.126 23,4

(1)-(3) Balance Efectivo -3.588.522 -3.725.166 -1,8

(2)-(3) Balance Cíclicamente Ajustado -3.233.154 -3.219.302 -1,6



OTROS INGRESOS: 
DEFINICIÓN Y PROYECCIONES



Otros ingresos
(millones de pesos de cada año) 
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• Los	Otros	Ingresos	han	representado	un	3,5%	de	los	ingresos	totales	
presupuestarios	en	los	últimos	cinco	años.

Fuente:	Dipres.
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¿Qué son los Otros ingresos?
Descripción

• Los	Otros	ingresos	provienen	de:
– Otros	ingresos	Sin	Tesoro	Público.	Ministerios	y	Servicios.

• Salud,	Educación,	Defensa,	Interior,	Economía,	Ministerio	Público	y	resto.
• Recuperación	y	reembolsos	licencias	médicas

– Tesoro	Público	(TP)
• Multas	y	sanciones	pecuniarias
• Otros	ingresos	del	TP

– Fondo	de	Retiro	(Ley	19.882)
– Ley	20.063	(Fondos	Estabilización	Precios	Combustibles)
– Devoluciones	y	Reintegros	no	Provenientes	de	Impuestos
– Recaudación	ley	20.027	(Crédito	con	aval	del	Estado)
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Composición de Otros ingresos
(millones de cada año)
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Composición de Otros ingresos
(millones de cada año)
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SITUACIÓN ACTIVOS DEL 
TESORO PÚBLICO Y DEUDA 
DEL GOBIERNO CENTRAL



Distribución de los activos consolidados del 
Tesoro Público por moneda
(A marzo de 2019)
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Distribución de las inversiones del FEES
(A marzo de 2019)

44Fuente:	Dipres.
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Distribución de las inversiones del FRP
(A marzo de 2019)

45Fuente:	Dipres.
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Distribución de las inversiones del Tesoro 
Público (A marzo de 2019)

46Fuente:	Dipres.
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Porcentaje de la deuda del Gobierno Central
(2002 a diciembre 2018, % del total)

47Fuente:	Dipres.
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PROYECCIÓN DE MEDIANO 
PLAZO 2020-2023



Escenario Macroeconómico 2020-2023
Proyecciones IFP 2018(1) y actualización a marzo

(1)	Informe	de	Finanzas	Públicas	que	acompañó	el	Proyecto	de	Ley	de	Presupuestos	2019,	octubre	2018.

(2)	Corresponde	a	importaciones	totales	de	bienes	(CIF).
Fuente:	Ministerio	de	Hacienda.

Fecha 2020 2021 2022 2023
PIB IFP	Oct.	2018 3,7 3,6 3,6 3,6

(var.	Anual,	%) IFP	Mar.	2019 3,6 3,6 3,6 3,6
Demanda	Interna IFP	Oct.	2018 4,5 4,2 3,8 3,7

(var.	Anual,	%) IFP	Mar.	2019 4,1 3,8 3,7 3,7
Importaciones	(2) IFP	Oct.	2018 6,9 5,8 4,7 3,8

(var.	anual,	%	en	dólares) IFP	Mar.	2019 5,0 5,1 5,0 4,8
IPC IFP	Oct.	2018 3,0 3,0 3,0 3,0

(var.	anual,	%	diciembre) IFP	Mar.	2019 3,0 3,0 3,0 3,0
IPC IFP	Oct.	2018 3,0 3,0 3,0 3,0

(var.	anual,	%	promedio) IFP	Mar.	2019 3,0 3,0 3,0 3,0
Tipo	de	cambio IFP	Oct.	2018 652 651 651 651

($/US$,	valor	nominal) IFP	Mar.	2019 650 650 650 650
Precio	del	cobre IFP	Oct.	2018 300 300 300 300

(US$c/lb,	promedio,	BML) IFP	Mar.	2019 300 300 300 300



Ingresos Efectivos y Cíclicamente Ajustados 
2020-2023
(millones de pesos 2019)

Fuente:	Dipres.

2020 2021 2022 2023

Ingresos	Efectivos	Gobierno	Central	Total 46.472.468 48.484.449 50.907.928 53.064.971

Gobierno	Central	Presupuestario 45.638.748 47.680.218 50.130.456 52.312.665

Gobierno	Central	Extrapresupuestario 833.720 804.231 777.472 752.306

Ingresos	Cíclicamente	Ajustados 46.743.792 48.401.902 50.632.313 52.532.566

Parámetros	Estructurales 2020 2021 2022 2023
PIB
PIB	Tendencial	(tasa	de	variación	real) 3,1 3,1 3,2 3,2
Brecha	PIB	(%) 0,3 -0,2 -0,6 -1,0
Cobre
Precio	de	referencia	(USc$/lb) 298 298 298 298



Actualización Gastos Comprometidos 
2020-2023
(millones de pesos 2019)

Fuente:	Dipres.

2020 2021 2022 2023

(1)	Gasto	comprometido	IFP	Oct. 2018 49.186.361 50.411.771 51.292.393 51.625.690

(2)	Mayores	gastos	por	Informes	Financieros	
(octubre	2018	a	marzo	2019) 152.812 439.279 582.691 773.384

(3)	Ajuste	por	menores	gastos	 -57.293 -93.012 -40.884 -121.508

(4)	=	(1+2+3)	Actualización	de	gastos	
comprometidos 49.281.880 50.758.038 51.834.200 52.277.566

Var.	%	anual	(4) 3,3% 3,0% 2,1% 0,9%

Var.	%	de	(4)	cr.	(1) 0,2% 0,7% 1,1% 1,3%



Estimación de Efectos en mayores Gastos 
Fiscales de Proyectos de Ley e Indicaciones
(millones de pesos 2019)

Nombre 2020 2021 2022 2023

1 Proyecto	de	ley	que	modifica	las	normas	para	la	incorporación	de	los	trabajadores	independientes	
a	los	regímenes	de	protección	social -8.858 -12.395 -12.224 -11.975

2 Proyecto	de	Ley	que	mejora	el	Sistema	de	Pensiones	Solidarias	y	de	Capitalización	Individual,	crea	
beneficios	de	Pensión	para	la	Clase	Media	y	crea	un	subsidio	y	Seguro	de	Dependencia 130.085 433.873 579.129 764.499

3
Indicaciones	al	proyecto	de	ley	que	designa	al	Instituto	Nacional	de	Derechos	Humanos	como	el	
Mecanismo	Nacional	de	Prevención	contra	la	tortura	y	otros	tratos	o	penas	crueles,	inhumanos	o	
degradantes

-268 23 23 23

4 Proyecto	de	Ley	sobre	Fertilizantes	y	Bioestimulantes 149 348 329 329
5 Proyecto	de	Ley	que	fortalece	y	moderniza	el	Sistema	de	Inteligencia	del	Estado 92 92 92 92

6 Proyecto	de	ley	que	moderniza	la	gestión	institucional	y	fortalece	la	probidad	y	la	transparencia	en	
las	fuerzas	de	orden	y	seguridad	pública 904 892 0 0

7 Proyecto	de	Ley	que	modifica	las	normas	para	la	incorporación	de	los	trabajadores	independientes	
a	los	regímenes	de	protección	social 12.209 0 0 0

8 Proyecto	de	Ley	que	Crea	la	Ley	Nacional	del	Cáncer 54 54 54 54

9
Indicación	sustitutiva	al	Proyecto	de	Ley	que	Modifica	el	código	sanitario	para	Regular	los	
Medicamentos	Bioequivalentes Genéricos	y	Evitar	la	Integración	Vertical	de	Laboratorios	y	
Farmacias

60 60 60 60

10

Proyecto	de	Ley	que	modifica	la	Ley	N° 20.032,	que	establece	Sistema	de	Atención	a	la	Niñez	y	
Adolescencia	a	través	de	la	Red	de	Colaboradores	del	Sename,	y	su	Régimen	de	Subvención	y	el	
Decreto	Ley	N° 2.465,	del	año	1979,	del	Ministerio	de	Justicia,	que	crea	el	Servicio	Nacional	de	
Menores	y	fija	el	texto	de	su	Ley	Orgánica.

10.065 10.065 10.065 10.065

11 Indicación	Sustitutiva	al	proyecto	de	ley	que	reforma	el	Código	de	Aguas 2.315 2.316 2.283 2.742

12 Proyecto	de	ley	que	Moderniza	la	Carrera	Funcionaria	en	Gendarmería	de	Chile 5.254 3.174 2.079 6.694

13 Retira	y	formula	indicaciones	el	proyecto	de	ley	que	establece	el	Sistema	Nacional	de	Emergencias	
y	Protección	civil	y	crea	la	Agencia	Nacional	de	Protección	Civil 662 686 711 711

14 Proyecto	de	Ley	que	perfecciona	la	Ley	N° 19.657	sobre	concesiones	de	energía	geotérmica	para	
el	desarrollo	de	proyectos	de	aprovechamiento	somero	de	energía	geotérmica 90 90 90 90

TOTAL 152.812 439.279 582.691 773.384



Proyección Balances Gobierno Central Total 
2019-2023 (Millones de pesos 2019, % del PIB)

Fuente:	Dipres.

2019 2020 2021 2022 2023

(1) Total	Ingresos	Efectivos			 43.980.960 46.472.468 48.484.449 50.907.928 53.064.971

(2) Total	Gastos	Comprometidos			 47.706.126 49.281.880 50.758.038 51.834.200 52.277.566

(3) Ingresos	Cíclicamente	Ajustados			 44.486.825 46.743.792 48.401.902 50.632.313 52.532.566

(4)Meta	BCA	(%	del	PIB) -1,6 -1,4 -1,2 -1,0 -0,8

(5) Nivel	de	gasto	compatible	con	meta 47.706.126 49.715.197 51.056.889 52.823.438 54.335.373

(6) Diferencia	Gasto	/	Holgura	(5)-(2)	 0 433.317 298.851 989.238 2.057.807

(7) Diferencia	Gasto	Millones	de	US$	 0 687 488 1.663 3.563

(8) Diferencia	Gasto	como	%	del	PIB 0 0,2 0,1 0,4 0,9

(9) Balance	efectivo	compatible	con	meta	
(1)-(5)	(%	del	PIB) -1,8 -1,5 -1,2 -0,8 -0,5



Proyección Balances Gobierno Central Total 
2018-2023 (% del PIB)

Fuente:	Dipres.
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PROYECCIÓN DE DEUDA 
BRUTA 2019-2023



Deuda bruta del Gobierno Central Total 
2019-2023(1)

2019 2020 2021 2022 2023

Deuda	Bruta	saldo	ejercicio	anterior 49.896.739 54.633.054 57.520.762 60.655.351 62.700.229

Déficit	Fiscal	GC	Presupuestario 4.286.149 3.604.764 3.050.925 1.686.075 -45.925

Transacciones	en	activos	financieros(2) 450.166 -717.056 83.663 358.804 1.392.390

Deuda	Bruta	saldo	final 54.633.054 57.520.762 60.655.351 62.700.229 64.046.695

%	PIB 26,8% 27,1% 27,4% 27,2% 26,6%

(1) Estimación	realizada	con	el	gasto	compatible	con	la	meta	de	BCA	y	Programa	de	Recompra	por	MMUS$5.500.
(2) Pagos	bonos	de	reconocimiento,	compra cartera	CAE,	aportes	de	capital	a	Empresas	Públicas	y	amortizaciones	del	periodo,	entre	otros.	
Fuente:	Dipres.



Deuda Bruta Gobierno Central Total
(% del PIB)

Fuente:	Dipres.
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