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El Fondo de Garantia * FOGAPE COVID-19

o~ e La (24.04.20) y el (24.04.20) crean un
para pequenos nuevo Fondo de Garantia para el Pequeio Empresario
empresa rio’ fue (FOGAPE) como parte del Plan Econémico de Emergencia
og (A del Gobierno para hacer frente a la crisis sanitaria
erX|b|I|zado Y provocada por el Covid-19.
modernizado como e En esa oportunidad se aportaron garantias fiscales por

F USD 3.000 mill .
respuesta al Covid-19 MITOnEs

* FOGAPE REACTIVACION

* Proyecto de Ley que se analiza en esta presentacion.

e Su principal objetivo es contribuir a la reactivacion
econdmica, ampliando acceso de empresas a esta
alternativa de financiamiento.

 Fundamentalmente se considera flexibilizar algunas
condiciones financieras.


https://www.leychile.cl/Navegar?idNorma=1144600
https://www.leychile.cl/Navegar?idNorma=7134

e Elementos relevantes del diagndstico de situacion
actual

e Diferencias entre Fogape Covid-19 y Fogape
Reactiva

* Consideraciones finales




Se continua actualizando el <<Una recuperacion mas lenta de lo previsto se
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BANCO CENTRAL DE CHILE

Crédito apoyado durante |la emergencia sanitaria por una combinacion de politicas:

créditos Fogape-Covid, liquidez a través de FCIC1 y FCIC 2 del BCCh y flexibilizacion
regulatoria de CMF. Las lineas FCIC muestran un menor dinamismo en los ultimos meses.

Incidencia y enfoque MiPyME

Uso de lineas disponibles en el BCCh (*)

(porcentaje) (miles de millones de pesos)
40 25,000
FCIC2
35
30 20,000
25
15,000
20
15
10,000
10
> 5,000
0
=SHINIDINIO[ = NMININOOO=EIININIOIOINIM N
alaalalalm-|l=w == NINININ OO N OO
ajlajajalajajalalajajoioiojo 0
|AbriI|Mayo|Junio|JuIio|Ago.|Sept.|Oct.| Nov. |Dic.| L e AL5p G 75 Kl 42 50424092 30652 O 704 HL 4
lCrecir.nier.Ilto de colf)c.aciont.es de la cartera base.ﬂ |Abr.IVIayIJun.|JuI.IAgo.lSepthct.l Nov. | Dic. |
Focalizacion del crédito a firmas de menor tamaio. ® USO Linea Inicial USO linea adicional Uso FCIC2
(*) Calculado en funcidn del crecimiento del stock de colocaciones respecto de 15 de marzo del 2020 y el enfoque MiPyME. 5

Fuente: Elaboracidon propia en base a informacion del BCCh (FO5 y reporte DMF).



BANCO CENTRAL DE CHILE

En tanto, la contribucion de FOGAPE Covid-19 al crecimiento de los créditos comerciales

es relevante desde el inicio de la emergencia sanitaria, pero también ha descendido en lo
mas reciente.

Crecimiento de las colocaciones Montos y operaciones cursadas de créditos garantizados por Fogape
comerciales Covid
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(p je) (MMCLP, numero)
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(1) Seincluyen créditos contingentes y de comercio exterior.(2) Definicion de empresas CMF incluye a filiales directas. Empresas con deuda externa se refiere a firmas que al menos una vez
entre el 2009 y 2019 han presentado alguna clase de esta deuda sean préstamos, bonos externos o IED.
Fuente: Banco Central de Chile en base a informacién de la CMF.



BANCO CENTRAL DE CHILE

Respuestas a una encuesta bancaria excepcional para diciembre, daba cuenta de una oferta

restrictiva para grandes empresas, y una menor demanda. En tanto, entre PyMES se
observaba una mayor demanda por créditos rotativos y en cuotas y oferta se recuperaba.

Condiciones de crédito de empresas (1)(2)
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(1) Porcentaje neto de respuestas ponderadas por participacion del banco en el segmento.
(2) Intervalo calculado mediante jackknife. 7
Fuente: Banco Central de Chile.



Comparacion con respecto al aio previo

En el encuadre de (oct 2019-oct 2020)
ventas y deuda,

aparecen en situacion
compleja los sectores

-
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de comercio,

Fuente: Banco Central de Chile en base a informacidn de la CMF y SII.




BANCO CENTRAL DE CHILE

Asi, empresas que han accedido a Fogape Covid19 han aumentado sus niveles de

endeudamiento y carga financiera, reduciendo su capacidad de pagar créditos

Endeudamiento y amortizaciones Créditos Fogape-Covid19, empresas con financiamiento bancario local (*)

Endeudamiento sectorial (*) Amortizaciones segun sector econdmico
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(*) Calculado con promedio real de ventas entre 2018:11l y 2019:lI.

9
Fuente: Banco Central de Chile en base a informacion de CMF y SlI.



BANCO CENTRAL DE CHILE

Es asi como, para las FOGAPE-Covid la estructura de repago implica un aumento relevante de

la carga a comienzos de ano. En tanto, las empresas que reprogramaron deuda estan usando
mas sus cupos bancarios.

Carga financiera sobre ventas mensuales Cupo bancario disponible para empresas
Empresas con Fogape-Covid que reprogramaron deuda
(razon) (variacion mensual, porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile en base a informacidon de CMF y SII. »



BANCO CENTRAL DE CHILE

La tasa de interés fijada para el programa es inferior a la tasa promedio este tipo de créditos

en programa Fogape, por lo que empresas de menor tamano pueden tener dificultades de
acceso. Para firmas de riesgo comparable, en programas similares, las tasas son mayores.

Tasas de interés de Créditos FOGAPE y CORFO Diferencia de tasas FOGAPE y CORFO (1)
(porcentaje) (porcentaje, noviembre 2020)
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(1) Diferencia total se pondera por participacion de cada cartera en el flujo de créditos.

Fuente: Banco Central de Chile en base a informacién de la CMF. 11



BANCO CENTRAL DE CHILE

El proyecto mantiene vigente Fogape Covid-19 hasta abril de 2021

Caracteristica

Empresas elegibles

Descripcion

Empresas con ventas netas de IVA anuales menores a 1 MMUF

Montos

Aumento en montos maximos a ser garantizados

Destino de
financiamiento

Gastos/Capital de trabajo
(remuneraciones, arriendos, suministros, mercaderias, facturas, entre otras)

Tasa

3% + TPM para Fogape Covid-19

Instituciones
financieras elegibles

Bancos y filiales y CAC supervisadas por la CMF

12



BANCO CENTRAL DE CHILE

A su vez, las flexibilizaciones propuestas ajustan algunas condiciones financieras

consideradas relevantes para ampliar acceso a créditos en linea con el diagnodstico
anterior, a través de un nuevo programa Fogape Reactivacion

e Se permite ampliar hasta por 5 afos la vigencia de financiamiento y de |la garantia Fogape-Covid.
Se suma el Fogape Reactiva con plazo para otorgar créditos con garantia hasta diciembre 2021.

e Se autoriza que los créditos que se otorguen bajo el nuevo programa Fogape-Reactiva se pueda
usar para refinanciamiento y reestructurar créditos. No obstante, a través de indicacion limita la
tasa a aplicar en estos casos para créditos garantizados con el fondo.

 Flexibilizacidn de |la tasa de interés para Fogape-Reactiva (se mantiene tasa fijada en TPM +3% en
Fogape Covid). Sin embargo, en Camara de Diputados se limita tasa de Fogape-Reactiva a
TPM+4%.

e Aumenta el financiamiento cuando haya una prenda o garantia por parte del deudor (hasta 1,5
veces los limites establecidos) y cuando el objetivo sea la adquisicidn de activo fijo (o para leasing)

e Aumenta los limites de cobertura de la garantia y los limites de financiamiento, hasta el doble,

para los sectores mas golpeados por la crisis. .



BANCO CENTRAL DE CHILE

Consideraciones finales

e El crédito comercial ha mostrado una desaceleracion relevante en los ultimos meses, luego de haber tenido
un alto dinamismo durante los primeros meses de la emergencia sanitaria. Ello se debe tanto a factores de
oferta como de demanda.

e Las necesidades de financiamiento de algunas empresas se generan por una duracion de la pandemia mayor
a la esperada asi como por una concentracion de obligaciones de pago de créditos de distinta naturaleza que
puede exceder la capacidad de generacion de ingresos en la etapa de recuperacion.

e Estas necesidades existen tanto para empresas sin crédito FOGAPE-Covid como para quienes accedieron a
dicha facilidad y para quienes tienen una combinacién de ambos. Solo las mismas firmas y los bancos
pueden tener una vision de conjunto de los compromisos financieros y capacidades econdomicas de las
firmas.

Lo anterior sugiere la necesidad de revisar y reactivar facilidades de crédito, no solo a aquellas que
solicitaron crédito Fogape. Asimismo seria util desarrollar mecanismos que faciliten la consolidacion de
deudas en casos de multiples acreedores.

e ElBanco Central esta disponible para revisar la facilidad FCIC para adecuarla a la nueva orientacion de las
garantias, proveyendo la liquidez necesaria para asegurar el flujo de crédito o cubrir las necesidades de
liquidez producto de reprogramaciones. 14
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