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Programa 01: Ingresos Generales
de la Nacion




Criterios generales de proyeccion

« Se toma como base la ultima recaudacion observada ( agosto 2018 )
o la ultima proyeccion realizada ( ej: CODELCO ).

« Si se detectan eventos extraordinarios o errores en el registro
contable, éstos son ajustados de la base de proyeccion.

A esta base de proyeccion ajustada se le aplican:

» las variables macroecondmicas que se piensa tedricamente
debieran afectar su comportamiento,

> la legislacion tributaria vigente, y

» algunos supuestos especificos que se estimen relevantes, como
por ejemplo, cambios -observados o proyectados- en las
relaciones entre la recaudacion y las variables macroeconémicas
relevantes.

 La recaudacion de las empresas componentes del GMP10 se proyecta
por separado.

5 -



Moderador
Notas de la presentación






Supuestos Macroeconomicos relevantes

2018 2019
Ley de Ppto. IFP Proyecto Ley

PIB ( Var.Real Anual % ) 3,0% 4,1% 3,8%
Demanda Interna ( Var.Real Anual % ) 4,1% 4,9% 4,6%
Importaciones CIF (Var.Anual, %dolares) 8,8% 13,3% 4,8%
IPC ( Promedio / Promedio % ) 2,6% 2,5% 3,0%
Tipo de Cambio ( $/US$) 650 636 650
Precio de Cobre ( US$c/Lb ) 288 296 300
Precio del Molibdeno ( US$/Lb ) 7,1 11,6 11,5



Moderador
Notas de la presentación
	Datos IPOM SEP 2018 Banco Central		
	   		2018	2019	

PIB ( Var.Real Anual %  )		4%-4,5%	3,25%-4,25%	
Demanda Interna ( Var.Real Anual % )	4,6%	3,7%		
IPC ( Promedio / Promedio % )	2,6%	3,1%			
Precio de Cobre ( US$c/Lb )	295	285	

Nota: el precio del molibdeno es determinante para la estimación de los traspasos asociados a las empresas productoras de cobre y sus derivados, esto es CODELCO y las GMP10, aunque su importancia relativa es cada vez menor.			



Variables macroeconémicas
consideradas en las proyecciones
2019

* Impuestos a la Renta

e Renta declaracion anual: Variacion del PIB real afio anterior vy
variacion experimentada por el IPC el afio anterior.

« Renta declaracion mensual: Variacion proyectada del PIB real vy
variacion proyectada del IPC.

« Pagos Provisionales Mensuales: Variacion proyectada del PIB real y
variacion proyectada del IPC.

e ENn cada uno de los casos anteriores, ademas se aplican supuestos
tales como el comportamiento de las relaciones esperadas entre
recaudacion y variables macroecondmicas (tomando como base el
comportamiento histérico de las mismas).

e De la misma manera, se incorporan en las proyecciones los cambios
legales que corresponda, en la gradualidad que la ley establezca. -




Variables macroecondémicas
consideradas en las proyecciones (2)

e Impuesto al Valor Agregado

« Se utiliza la demanda interna nominal proyectada para el ano. El
impuesto estimado es una fraccion de la demanda.

e Impuestos a productos especificos

« Tabacos: Se considera la demanda comercializada proyectada para el
ano. El impuesto estimado es una fraccion de la demanda.

e Combustibles: Se considera la demanda de los distintos combustibles
informada por ENAP. Adicionalmente, se considera el efecto estimado
del MEPCO vy la variacion proyectada de la inflacion.




Variables macroeconémicas
consideradas en las proyecciones (3)

e Actos Juridicos

— Se considera el crecimiento del PIB del afio y la variacion
proyectada del IPC

e Comercio Exterior

— Crecimiento esperado de las importaciones del ano, tipo de
cambio proyectado y efecto de tratados comerciales que
mayoritariamente afectan la tasa arancelaria.

e Oftros
— Variacion de IPC esperada para el ano.




Ingresos Generales de la Nacion
Composicion Global 2019

TOTAL 100,0%
I.- IMPUESTOS SIN CODELCO 75,5%
Mineria Privada */ 2,7%
Resto Contribuyentes 72,8%

I1.- INGRESOS NO TRIBUTARIOS SIN CODELCO 23,6%

Ingresos propiamente tal 2,9%
Movimientos financieros 20,7%
II1I.- PAGOS CODELCO 0,8%

*/ Comprende los impuestos a la renta pagados por las diez mayores empresas



Moderador
Notas de la presentación

Todas las cifras que se presentan, al igual que en los Impuestos, corresponden a los valores consolidados en pesos de moneda nacional y moneda extranjera. En esta agrupación se diferencia entre Ingresos establecidos por normas legales y movimientos financieros.

Los Ingresos Generales de la Nación se componen de tres grandes agrupaciones: Impuestos, Ingresos No Tributarios y Pagos de CODELCO ( MM$ 48.778.493 ).

Como se aprecia en la diapositiva, la principal fuente de ingresos para el fisco está constituida por la aplicación de la legislación tributaria, representando este concepto un 75,5% del total para 2019 ( MM$ 36.843.886 ). Del mismo total, un 2,7% corresponde a los pagos de las diez mayores empresas mineras privadas ( MM$ 1.319.886 ) y un 72,8 % a la tributación de resto de contribuyentes ( MM$ 35.524.000). 

Los ingresos no tributarios corresponden a conceptos de ingresos originados en otras normas legales distintas a las de carácter tributario, la incidencia de este rubro sobre el total de ingresos fiscales en 2019 alcanza a un 23,6%.  

Por último, los pagos y transferencias esperadas de CODELCO al Fisco en el 2019 contribuyen con un monto menor al 1% del total de Ingresos.

Los datos proyectados para 2018:
TOTAL 				100,0% 
I.-  IMPUESTOS SIN CODELCO 		  77,0%    
Minería Privada */ 			     3,1%   
Resto Contribuyentes 			   73,9% 
II.- INGRESOS NO TRIBUTARIOS SIN CODELCO	   21,4%    
Ingresos propiamente tal 			      4,8%    
Movimientos financieros			    16,6% 
III.- PAGOS  CODELCO 			      1,6% 
*/ Comprende los impuestos a la renta pagados por las diez mayores empresas 


Impuestos Consolidados 2019 sin CODELCO

1.- IMPUESTOS SIN CODELCO 100,0%0
Mineria Privada */ 3,6%
Resto Contribuyentes 96,4%

1.- IMPUESTOS A LA RENTA 41,2%
Mineria Privada */ 3,6%
Resto Contribuyentes 37,6%

2.- IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 49,1%0

3.- IMPUESTOS A PRODUCTOS ESPECIFICOS 7,7%

4.- IMPUESTOS A LOS ACTOS JURIDICOS 1,6%0

5.- IMPUESTOS AL COMERCIO EXTERIOR 1,0%0
6.- OTROS -0,6%0



Moderador
Notas de la presentación
Iniciaremos ahora el desarrollo del punto referido a los ingresos por Impuestos.  Al respecto, las cifras se presentan consolidadas en moneda nacional y separadas entre recaudación asociada a GMP10 y resto de contribuyentes no mineros.

En términos consolidados, de la recaudación por impuestos proyectada para 2019 el grupo de las diez mayores empresas mineras privadas aporta con un 3,6% y el resto de contribuyentes no mineros aporta con un 96,4%.  

La mirada por impuesto indica que el 41,2% proviene de la tributación de Renta, en tanto el 49,1% se deriva del IVA y el 7,7% de los impuestos a productos específicos, como Tabacos y Combustibles. Con menor incidencia aparecen los Impuestos a los Actos Jurídicos que corresponden a 1,6% del total de la recaudación, mientras los impuestos al Comercio Exterior y los Otros representan un 1,0% y un -0,6%, respectivamente.

2018 Proyección
I.-  IMPUESTOS SIN CODELCO 	100,0%    
Minería Privada */ 			     4,0%   
Resto Contribuyentes 		   96,0% 
1.- Impuesto a la Renta                                                	   41,6%    
Minería Privada */ 			      4,0%  
Resto Contribuyentes		    37,6%  
2.- IMPUESTO AL VALOR AGREGADO                       	    48,6%
3.- IMPUESTOS A PRODUCTOS ESPECIFICOS            	      7,6%
4.- IMPUESTOS A LOS ACTOS JURIDICOS                  	      1,7%
5.- IMPUESTOS AL COMERCIO EXTERIOR                 	      1,1%
6.- OTROS           			      -0,6%
*/ Comprende los impuestos a la renta pagados por las diez mayores empresas 



Impuestos Consolidados
Moneda Nacional y Extranjera (MNE)

Millones de Pesos de 2019

Variacion
2018 2033 LPgoydeé:to 2019 menos Real
Proyeccion y 2018 | 2019/2018
Presupuestos
Proyectado
I.- IMPUESTOS SIN CODELCO 35.399.094| 36.843.886| 1.444.792 4,1%
1.- IMPUESTOS A LA RENTA 14.716.200| 15.164.688 448.488 3,0%
2.- IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 17.199.613| 18.085.130 885.517 5,1%
3.- IMPUESTOS A PRODUCTOS ESPECIFICOS 2.697.250 2.851.576 154.326 5,7%
4.- IMPUESTOS A LOS ACTOS JURIDICOS 587.782 599.995 12.213 2,1%
5.- IMPUESTOS AL COMERCIO EXTERIOR 397.069 354.817 -42.252| -10,6%
6.- OTROS -198.819 -212.319 -13.500f -6,8%
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Impuesto a la Renta, Declaracion Anual
MNE, Millones de Pesos de 2019

2019 Variacion
2018 Proyecto de (2019 menos Real
Proyecciéon Ley de 2018 2019/2018
Presupuestos Proyectado
I.- IMPUESTOS SIN CODELCO 35.399.094| 36.843.886| 1.444.792 4,1%
Declaracion Anual -524.403 -898.260| -373.857( -71,3%
Impuestos 9.905.024( 10.262.221 357.197 3,6%
Primera Categoria 8.224.227 8.817.141 592.914 7,2%
Global Complementario 738.578 703.866 -34.712 -4,7%
Resto 942.219 741.214 -201.004( -21,3%
Sistemas de Pago -10.429.427(-11.160.481| -731.054| -7,0%
Pagos Provisionales y Retenciones -8.342.323 -9.119.738 -777.415 -9,3%
Resto -2.087.105 -2.040.743 46.361 2,2%



Moderador
Notas de la presentación
Resultado Global de la operación renta neta empeora respecto de 2018 debido a que los sistemas de pagos se hacen más negativos por sobre lo que crece la estimación de la recaudación. Esto refleja un incremento importante de los créditos aplicados, derivado de la aceleración en la recaudación de PPM durante 2018, los que se aplican como crédito contra los impuestos. Por otra parte, se supone un incremento en el factor de devolución, esto es el porcentaje de la devolución solicitada en la operación renta, que efectivamente se devuelve a los contribuyentes. Así, este factor pasa de 86% en 2018 a 96% en 2019, lo cual implica que casi la totalidad de los mayores créditos generados en 2019, se aplican contra los impuestos o finalmente se devuelven a los contribuyentes. Esto es en función de lo observado en los últimos años.

Impuesto de primera Categoría:
Crecimiento de la base contribuyentes no mineros: 7,7% real
Tasa ponderada de tributación: 26,6%

Global Complementario:
Leve caída asociada a la aplicación de un mayor crédito por impuesto de primera categoría pagado en el ejercicio.

Resto
Este item agrupa varios ingresos. Sin embargo, la caída se explica por el modo de presentación de las cifras, al impuesto adicional anual declarado se le aplica como crédito el impuesto adicional retenido durante el año anterior, al momento de hacer cada remesa. Así, el efecto neto contable es cero (y la recaudación neta se observa en Impuestos a la Renta de Declaración Mensual). 

En 2019 no se consideró recaudación neta por este concepto, y en consecuencia, no aparece como impuesto ni como crédito. Como en 2018 si se conoce el impuesto declarado, aparece como que hay una caída. En el caso de los créditos ocurre lo mismo pero con el signo contrario. Como sea, en ambos casos, el efecto recaudatorio es nulo, pero afecta las comparaciones cuenta a cuenta, no así la comparación del total de la declaración anual.


Evolucion de la Base imponible del impuesto de
primera categoria Contribuyentes no mineros

Base imponible consolidada de primera categoria contabilidad completa de contribuyentes no mineros

Cifras en MMS de cada afio
40.000.000
35.000.000
30.000.000 =
25.000.000
20.000.000
15.000.000
10.000.000
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
%de Variacion Real de la Base imponible de Primera Categoria Contribuyentes no Mineros
2007/2006 | 2008/2007 | 2009/2008 | 2010/2009 | 2011/2010 | 2012/2011 | 2013/2012 | 2014/2013 | 2015/2014 | 2016/2015 | 2017/2016 | 2018/2017 | 2019e/2018
20,3% 3,2% 6,4% -3,0% 24, 7% 6,5% -2,1%] 8,7%) 0,9% 8,1% -11,0%| 5,7% 7,7%
Factor de Correccion de la base 8,150267231 4034636506 0,513337771



Moderador
Notas de la presentación
Las líneas de tendencia de la base imponible de contribuyentes no mineros, muestran dos tendencias muy claras. La primera es que hasta el año 2016, se aprecia una tendencia sostenida al crecimiento de dicha variable. Sin embargo, en 2017 se aprecia un quiebre de dicha tendencia, observándose, desde dicho período y hasta ahora, un nuevo ciclo de tendencia creciente en el tiempo, pero partiendo desde un escalón más abajo, lo que es reflejo de que la base experimentó un efecto a la baja, el que se supone es persistente en el tiempo.
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Renta Declaracion y Pago Mensual
MNE Millones de pesos de 2019

Variacion
2018 20;3 g%eecm 2019 menos|  Real
Proyeccion 2018 2019/2018
Presupuestos
Proyectado
l.- IMPUESTOS SIN CODELCO 35.399.094| 36.843.886| 1.444.792| 4,1%

" Declaracion y Pago Mensual 5.658.722| 5.980.431| 321.708| 5,7%
Impuesto Primera Categoria 177.597 184.369 6.772 3,8%
Impuesto Segunda Categoria 2.867.167 2.969.400 102.233|  3,6%
Impuesto Adicional 2.481.187 2.692.398 211.211 8,5%

Mineria Privada */ 164.879 147.648 -17.231| -10,5%
Resto de Contribuyentes 2.316.308 2.544.749 228.442 9,9%
Otros 132.772 134.265 1.493 1,1%

*/ Comprende los impuestos a la renta pagados por las diez mayores empresas



Moderador
Notas de la presentación
Primera Categoría: supuesto de crecimiento estimado de los giros por fiscalización, de acuerdo a la tendencia observada en los últimos años.
Segunda Categoría: Considera un crecimiento de 2,1% en el empleo asalariado 
Adicional: Para el caso de las GMP10,la caída está asociada al menor flujo de remesas de utilidades supuesto para el año 2019, ya que en 2018, se ha observado un porcentaje de remesas de más de 90%, con un importante pago del impuesto adicional. Sin embargo, para el año 2019 se asume una reversión a la tasa de remesa más cercana a los promedios históricos observados, tasa que bordea el 50%.
Resto de contribuyentes con crecimiento de remesas estimado en base a información histórica de la elasticidad respecto del PIB.
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Pagos Provisionales Mensuales
MNE Millones de Pesos de 2019

Variacién
2018 20&3 go%eecto 2019 menos Real
Proyeccion y 2018 2019/2018
Presupuestos

Proyectado
I.- IMPUESTOS SIN CODELCO 35.399.094| 36.843.886| 1.444.792 4,1%
Pagos Provisionales Mensuales 9.581.881 10.082.517 500.636 5,2%
Mineria Privada */ 943.758 1.047.459 103.701 11,0%
Resto Contribuyentes 8.638.122 9.035.058 396.936 4,6%

*/ Comprende los impuestos a la renta pagados por las diez mayores empresas



Moderador
Notas de la presentación
Minería privada: El alza en los PPM responde a mayores ventas proyectadas de cobre el próximo año, según estimaciones de COCHILCO.

Resto contribuyentes: PPM de primera categoría, contribuyentes en moneda nacional, considera un factor de corrección post operación renta de 1,05. Este número no resulta particularmente optimista a la luz de la moderación en la tasa de crecimiento de la actividad esperada para el año próximo. Estos contribuyentes representan aproximadamente el 90% del total de los PPM de primera categoría pagados, los que a su turno representan alrededor del 89% de la recaudación total.
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Resumen Impuestos a la Renta
MNE, Millones de Pesos de 2019

Variacion
2018 20;'2 I_F;ro;:je:to 2019 menos Real
Proyeccion Y 2018 2019/2018
Presupuestos
Proyectado
.- IMPUESTOS SIN CODELCO 35.399.094 36.843.886| 1.444.792 4,1%
1.- IMPUESTOS A LA RENTA 14.716.200 15.164.688 448.488 3,0%6
Declaracién Anual -524.403 -898.260 -373.857 -71,3%
Declaraciéon y Pago Mensual 5.658.722 5.980.431 321.708 5,7%
Pagos Provisionales Mensuales 9.581.881 10.082.517 500.636 5,2%
2019 Proyecto Variacion
2018 de Le {ie 2019 menos Real
Proyeccion Y 2018 2019/2018
Presupuestos
Proyectado
I.- IMPUESTOS SIN CODELCO 35.399.094 36.843.886| 1.444.792 4,1%
1.- IMPUESTOS A LA RENTA 14.716.200 15.164.688 448.488 3,0%06
Mineria Privada */ 1.412.550 1.319.886 -92.664 -6,6%0
Declaracién Anual 303.912 124.779 -179.134 -58,9%
Declaracion y Pago Mensual 164.879 147.648 -17.231 -10,5%
Pagos Provisionales Mensuales 943.758 1.047.459 103.701 11,0%
Resto Contribuyentes 13.303.650 13.844.802 541.153 4,1%
Declaracion Anual -828.316 -1.023.038 -194.723 -23,5%
Declaracién y Pago Mensual 5.493.843 5.832.783 338.940 6,2%
Pagos Provisionales Mensuales 8.638.122 9.035.058 396.936 4,6%

*/ Comprende los impuestos a la renta pagados por las diez

mayores empresas

21



Moderador
Notas de la presentación
Resumen:
Declaración anual:
Empeora por mayor aplicación de créditos y aumento en el factor de devolución, situación que más que compensa al crecimiento esperado en la recaudación de impuestos.
Declaración mensual: 
Mejora por crecimiento en impuesto de segunda categoría y por impuesto adicional por remesas de utilidades de contribuyentes no mineros.
PPM:
Mejora por aumento en la recaudación, tanto de GMP10 como del resto de contribuyentes. El crecimiento del resto de contribuyentes es más moderado que el de GMP10, lo que se relaciona con la moderación en el supuesto de crecimiento del PIB 2019
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Moderador
Notas de la presentación
Esto incluye declaración anual, declaración y pago mensual y PPM
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Impuesto al Valor Agregado
Millones de Pesos de 2019

Variacion
2018 20;3 feroydeé:to 2019 menos Real
Proyeccion y 2018 2019/2018
Presupuestos
Proyectado
I.- IMPUESTOS SIN CODELCO 35.399.094| 36.843.886| 1.444.792| 4,1%
2.- IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 17.199.613| 18.085.130 885.517| 5,1%
I.V.A. Neto 17.600.959 18.526.521 925.563 5,3%
Crédito Especial Emp.Constructoras -401.346 -441.391 -40.045|  -10,0%



Moderador
Notas de la presentación
Factor sobre demanda interna nominal estimada para 2019. Considera un crecimiento del IVA neto recaudado en línea con el crecimiento real proyectado de la demanda interna.
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Recaudacion esperada Otros Impuestos
Millones de Pesos de 2019

Variacion
2018 2033 I:o;geecto 2019 menos Real
Proyeccion y 2018 2019/2018
Presupuestos
Proyectado
I.- IMPUESTOS SIN CODELCO 35.399.094| 36.843.886| 1.444.792 4,1%
3.- IMPUESTOS A PRODUCTOS ESPECIFICOS 2.697.250 2.851.576 154.326 5,7%
Tabacos , Cigarros y Cigarrillos 1.018.625 1.028.704 10.079 1,0%
Combustibles 1.663.878 1.807.565 143.687 8,6%
Derechos de Extraccion Ley de Pesca 14.747 15.307 560 3,8%
4.- IMPUESTOS A LOS ACTOS JURIDICOS 587.782 599.995 12.213 2,1%
5.- IMPUESTOS AL COMERCIO EXTERIOR 397.069 354.817 -42.252 -10,6%
6.- OTROS -198.819 -212.319 -13.500 -6,8%



Moderador
Notas de la presentación
Tabacos: considera un crecimiento acotado, influido por la baja sostenida en el número de unidades de cigarrillos comercializados, que se ha observado en los últimos años.
Combustibles: recaudación estimada a partir de los supuestos de consumo de los distintos combustibles proporcionada por ENAP, y por el efecto estimado de la tasa variable de impuesto que constituye el MEPCO.
Para las gasolinas se proyecta un crecimiento de 4,1%, y para el caso del Diesel, se espera una contracción de 1%
Adicionalmente se considera el fin del Crédito en IVA Transporte de Carga, vigente hasta al 31 de diciembre de 2018.
Actos jurídicos: Crecimiento real del PIB 2019 para el caso de los Pagarés, resto de impuestos sin crecimiento real.
Comercio Exterior: Se estima utilizando el supuesto de importaciones CIF definido para el año, el tipo de cambio proyectado, y el impacto esperado de la aplicación de los distintos acuerdos comerciales suscritos por el país. Los que, en la práctica, implican que el arancel implícito del comercio exterior se ubique en un nivel de alrededor de 0,8%. Cabe recordar que la tasa arancelaria, para países sin acuerdo, alcanza a 6%.
Otros: La variación negativa proyectada en esta categoría, se deriva de un aumento en los giros por fiscalización del SII, pendientes de pago, que se registran en la cuenta de fluctuación deudores.


Ingresos por conceptos distintos de
Impuestos

— Ingresos establecidos por normas legales
— Movimientos Financieros



Moderador
Notas de la presentación
Concluida la descripción de la estimación de ingresos por Impuestos, corresponde analizar el segundo gran agregado de Ingresos y que corresponde a los Ingresos No Tributarios.

Todas las cifras que se presentan, al igual que en los Impuestos, corresponden a los valores consolidados en pesos de moneda nacional y moneda extranjera. En esta agrupación se diferencia entre Ingresos establecidos por normas legales y movimientos financieros.


Ingresos No Tributarios establecidos por
normas legales

 Transferencias

 Rentas de la Propiedad

* Ingresos de Operacion

e Otros Ingresos

* Venta de Activos No Financieros



Moderador
Notas de la presentación
En Ingresos establecidos por normas legales tal se incluyen los Ingresos por Transferencias, Rentas de la Propiedad, de Operación, Otros y la Venta de Activos No Financieros


Ingresos No Tributarios

MNE Millones de pesos 2019

Variaciéon
2018 2033 g%eecm 2019 menos Real
Proyeccion 2018 2019/2018
Presupuestos
Proyectado
11.- INGRESOS NO TRIBUTARIOS SIN CODELCO 9.837.960 11.523.417 1.685.457 17.1%
Que afectan el Patrimonio Neto 2.186.264 1.415.663 -770.602 -35.2%
Transferencias Corrientes 1.296.447 589.806 -706.641 -54 5%
- Aportes y Donaciones Ley N° 20.444 0 0 0 n.a.
- Fondo de Reserva de Pensiones 197.532 201.880 4.348 2,2%
- Fondo para la Educacion 977.957 336.782 -641.175 -65,6%
- Resto 120.959 51.144 -69.815 -57,7%
Rentas de la Propiedad 257.731 237.113 -20.619 -8,0%
- Dividendos y Participacion de Utilidades 129.523 139.230 9.707 7,5%
- Intereses 46.268 36.919 -9.349 -20,2%
- Resto 81.940 60.963 -20.977 -25,6%
Ingresos de Operacion 21.808 21.786 -23 -0,1%
Otros Ingresos Corrientes 610.278 566.959 -43.319 -7,1%
Venta de Activos No Financieros 398 406 8 1.9%
Transacciones en Activos Financieros 7.651.298 10.107.349 2.456.051 32.1%
Venta de Activos Financieros 1.598.376 5.385.681 3.787.305 236,9%
- Venta Titulos y Valores y Otros Activos Financieros 2.597.596 5.385.681 2.788.085| 107,3%
- Operaciones de Cambio -999.220 0 999.220| 100,0%
Endeudamiento 6.047.772 4.715.368| -1.332.404 -22,0%
Saldo Inicial de Caja 5.150 6.300 1.150 22,3%



Moderador
Notas de la presentación
Transferencias Corrientes: En 2018 se proyecta Fondo para la  Educación considerando ejecución al año. 
En 2019 la proyección de los Fondos de Reserva de Pensiones y Educación están dados por el sector.

Rentas de la Propiedad: En el resto hay una caída de 25,6% explicada por la proyección del Fondo de Infraestructura, tramo Talca – Chillán sus pagos finalizan en 2018.

Otros Ingresos Corrientes: Esta categoría contempla varios ingresos no clasificados anteriormente. La principal razón de caída se debe a que en 2019 se proyecta una disminución de un 48,5% por concepto de Devoluciones y Reintegros no Provenientes de Impuestos. En efecto, en este año 2018 se considera una ejecución mas alta que lo histórico, que no se espera se repita el 2019.

Transacciones en Activos Financieros:  Este componente presenta un crecimiento de 32,1%. Este porcentaje de explica en el hecho de que habiendo un déficit a financiar en 2019, dado que el monto de endeudamiento autorizado resulta inferior al autorizado en 2018, la diferencia debe ser cubierta con una mayor venta de activos del Tesoro Público.


Utilidades Empresas Publicas
Millones de pesos 2019

EXCEDENTES
millones de pesos de 2019
Variacion
Proyeccion | Proyecto de |2019 menos Real
2018 Presupuestos 2018 2019/2018
2019 Proyectado
1.- EMPRESAS 18.334 15.244 -3.090| -16,9%
- Empresas Portuarias de Chile 18.334 15.244 -3.090| -16,9%
2.- INSTITUCIONES 50.938 52.508 1.570 3,1%
- Superintendencia de Bancos 50.938 52.508 1.570 3,1%
3.- BANCO DEL ESTADO DE CHILE 60.251 71.478 11.227| 18,6%
TOTAL EXCEDENTES 129.523 139.230 9.707 7,5%



Moderador
Notas de la presentación
 1) Empresas Portuarias: La variación se explica principalmente por la disminución de los traspasos de excedentes al Fisco de la Empresa Portuaria Valparaíso (desde MM$ 5.300 en 2018 a 0 en 2019), compensando por incrementos de las Empresas Portuarias San Antonio e Iquique. 
La razón para la citada disminución de EPV es que los recursos proyectados como excedentes se mantendrán en la empresa para el financiamiento de proyectos de inversión

2) BECH:  La variación de los traspasos de excedentes de  BECH, que muestra un crecimiento en términos reales de 15,2%  en el periodo 2019 / 2018, se debe a que los traspasos del año 2018 (en base a las utilidades netas 2017) recogen el impacto de la negociación colectiva desarrollada el año 2017 . El porcentaje de utilidades a repartir se asume como el 50% de las utilidades netas obtenidas.

Dado que el año 2018 no se producirá un nuevo proceso de negociación colectiva (el plazo de la negociación fue de 24 meses), la utilidad después de impuesto se verá incrementada y, consecuentemente, también crecerán los traspasos de excedentes al Fisco durante el año 2019.



 



Ingresos Provenientes de Codelco
Moneda Extranjera

a) Participacion de Utilidades

b) Impuestos a la Renta:
- Primera Categoria
- 40% Empresas Publicas
- Impuesto Especifico a la Actividad Minera
- Pagos Provisionales y Créditos Declaracion Anual Renta



Moderador
Notas de la presentación
La empresa transfiere recursos al Fisco mediante la liquidación de los impuestos que gravan sus resultados, y el resto, después de impuestos, es traspasado como Participación de Utilidades. 
En el caso de los impuestos a la renta, no obstante ser objeto de una liquidación anual, los pagos guardan estrecha relación con la contingencia del precio del cobre y del molibdeno, así como también del tipo de cambio en cada año, que se manifiesta en los Pagos Provisionales tendientes a cubrir los impuestos calculados por Primera Categoría, 40% que grava a las Empresas Públicas y el Impuesto Específico a la Actividad Minera. 



Traspasos de Codelco al Fisco
Miles de Doélares

Variacion
2018 zoiz Eg;yggto 2019 menos Real
Proyeccion 2018 2019/2018
Presupuestos
Proyectado
111.- PAGOS CODELCO
Ingresos Presupuestarios 1.158.200 632.600[ -525.600| -45,4%
Impuestos a la Renta 59.300 79.600[ 20.300 34,2%
Participacion de Utilidades 1.098.900 553.000  -545.900 -49,7%
Ingresos Extrapresupuestarios Ley 13.196 1.199.400 1.242.200 42.800 3,6%0
Total Ingresos CODELCO Gobierno Central Total 2.357.600 1.874.800 -482.800| -20,5%
En MM$ 2019 1.544.417 1.218.620 -325.797| -21,1%

32



Moderador
Notas de la presentación

La proyección de ingresos efectivos de Codelco para el año 2019 presentan una caída de 21,1% real anual respecto de la proyección del año 2018, considerando los ingresos extrapresupuestarios (que suben 3,6% real). 

En el Gobierno Central presupuestaria esta caída se explica principalmente porque la base del año 2018 considera dos ítems particulares que incrementan excepcionalmente los traspasos esperados para este año (var. real 69,8% en relación a 2017). El primero corresponde a los menores costos de producción en 2018, que se proyectan en USc$220 la libra, lo que significa una caída de 2,2% en relación al costo observado en 2017, generando un mayor margen en el año en particular. Por otra parte, la proyección para el año 2018 asume mayores traspasos de excedentes al fisco, debido a una discusión en curso con la empresa, que se ha mantenido de manera discreta con la estatal, donde se busca dar tratamiento diferenciado a la depreciación tributaria de uno de los grandes proyectos, de manera de percibir esos ingresos en 2018. Este efecto ya estaba incorporado en la actualización de proyecciones de mediados de año, se mantiene en la actual proyección, pero de manera conservadora no se replica para 2019 en adelante, a la espera del cierre de las conversaciones.



Ingresos Generales de la Nacion
Composicion Global 2019

TOTAL 100,0%
I.- IMPUESTOS SIN CODELCO 75,5%
Mineria Privada */ 2,7%
Resto Contribuyentes 72,8%

I1.- INGRESOS NO TRIBUTARIOS SIN CODELCO 23,6%

Ingresos propiamente tal 2,9%
Movimientos financieros 20,7%
II1I.- PAGOS CODELCO 0,8%

*/ Comprende los impuestos a la renta pagados por las diez mayores empresas



Moderador
Notas de la presentación




Muchas gracias

Gobierno
de Chile

octubre 2018
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