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Programa 04: Servicio de la Deuda
Publica




Stock de Deuda Bruta por Acreedor
(millones de US$)

Sep 2017 % Dic 2017 % Mar 2018 % Jun 2018 %

Deuda Total 64.804,9 100,0 68.936,2 100,0 71.193,8 100,0 68.217,5 100,0
Bonos 63.586,1 98,1 67.722,1 98,2 69.885,4 98,2 66.936,6 98,1
BID 685,4 1,1 701,5 1,0 794,5 1,1 798,1 1,2
BIRF 169,2 0,3 160,6 0,2 159,7 0,2 151,1 0,2
Banco Estado 46,1 0,1 40,3 0,1 41,3 0,1 38,8 0,1
Otros 318,2 0,5 311,7 0,5 312,9 0,4 292,9 0,4
Deuda Interna 52.090,3 100,0 56.128,7 100,0 56.073,8 100,0 53.549,0 100,0
Bonos 52.043,1 99,9 56.087,2 99,9 56.031,4 99,9 53.509,4 99,9
Banco Estado 46,1 0,1 40,3 0,1 41,3 0,1 38,8 0,1
Otros 1,1 0,0 1,1 0,0 1,1 0,0 0,7 0,0
Deuda Externa 12.714,6 100,0 12.807,5 100,0 15.120,0 100,0 14.668,5 100,0
Bonos 11.542,9 90,8 11.634,9 90,8 13.854,0 91,6 13.427,2 91,5
BID 685,4 54 701,5 5,5 794,5 53 798,1 5,4
BIRF 169,2 1,3 160,6 1,3 159,7 1,1 151,1 1,0
Otros 317,1 2,5 310,6 2,4 311,8 2,1 292,2 2,0



Moderador
Notas de la presentación
Obligaciones con Banco Estado, se derivan de la aplicación de la Ley 18.658 (de 1987), la cual en su  Artículo 2°; dispuso que:
El Fisco, representado por el Servicio de Tesorerías, podrá convenir con el Banco del Estado de Chile los montos, plazos y demás condiciones para pagar los saldos insolutos de los créditos de fomento otorgados a asignatarios que mantengan la propiedad de la tierra y que hayan sido avalados por la ex Corporación de la Reforma Agraria, convenio que deberá ser aprobado por decreto supremo suscrito por el Ministerio de Hacienda, bajo la fórmula "Por orden del Presidente de la República".

A continuación se presentan los tipos de cambio de cada trimestre, sus fluctuaciones inciden en la variación del stock de deuda producto de la Corrección Monetaria

Paridades 		Sep. 17 	Dic. 17 	Mar. 17 	Jun. 17 
TC Obs. $ 		636,85 	615,22 	605,26 	647,95 




Perfil de vencimiento Deuda Bruta del Gobierno Central
(millones de US$)
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Deuda Bruta del Gobierno Central 1991 a 2018e
(porcentaje del PIB)
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Moderador
Notas de la presentación
Cierre 2018
Activos Financieros del TP	MMUS$ 25.638
Deuda Bruta 		MMUS$ 75.581
PFN		MMUS$-49.942 (-16,4% del PIB)



Programa 04: Servicio de la Deuda Publica .

= Para 2019 los niveles agregados por moneda son:

e Gastos en Moneda Nacional: Miles $2.329.791.018

« Gastos en Moneda Extranjera: Miles US$ 391.508

* |Incluyen tanto el servicio de la deuda interna como
externa.




Principales Componentes del
Servicio de la Deuda Publica

Aporte Fiscal para el Servicio de la Deuda 274.597.331
Amortizacion D Interna 148.655.058
Amortizacion D Externa 42.087.945
Intereses D Interna 72.830.285
Intereses D Externa 9.946.660
Otros Gastos Financieros 1.077.383
Servicio de la Deuda (Fisco) 2.055.193.687 391.508
Amortizacion(DI/DE) 548.091.595 37.371
Intereses (DI/DE) 1.507.038.338 353.955
Otros Gastos Financieros (DI/DE) 63.754 182
TOTAL 2.329.791.018 391.508

6 -



Moderador
Notas de la presentación
El Servicio de la Deuda Pública considera los pagos realizados por los Ministerios y otras entidades públicas (como concepto de Aporte Fiscal para el Servicio de la Deuda) como también los desembolsos realizados directamente por el Fisco para el pago de la deuda contraída o contratada en los mercados financieros local e internacional.  Cabe señalar que los aportes realizados a los Ministerios y otras entidades públicas, corresponde a los pagos por los proyectos de inversión y/o apoyo técnico realizado por los organismos multilaterales (tales como el BID, Banco Mundial, entre otros).

En relación a los pagos del Fisco, éstos corresponden principalmente a los desembolsos por concepto de pago de intereses y de amortización de capital, de los bonos locales y soberanos. 

Finalmente es del caso señalar que, las obligaciones contratadas o contraídas en cada ejercicio presupuestario (bonos o créditos) se realizan conforme a los montos máximos autorizados en las Leyes de Presupuestos correspondientes, siguiendo el procedimiento establecido en el D.L. N°1.263 de 1975, del Ministerio de Hacienda.








Comparacion Servicio de la Deuda Publica

2018-2019*

M/N (M$) M/E (MUSS)
2018 : 2019 2018 : 2019

Aporte Fiscal-Servicio de la Deuda 256.886.123% 274.597.331

Amortizacién D Interna 127.906.854; 148.655.058

Amortizacién D Externa 50.443.086; 42.087.945

Intereses D Interna 68.541.800; 72.830.285

Intereses D Externa 9.284.8762 9.946.660

Otros Gastos Financieros 709.5072 1.077.383 :
Servicio de la Deuda (Fisco) 1.969.745.074; 2.055.193.687 1.309.378; 391.508

Amortizacién(DI/DE) 717.075.925; 548.091.595 1.000.8212 37.371

Intereses (DI/DE)  1.252540.885  1.507.038.338 308017 353955

Otros Gtos Financieros (DI/DE) - 128.264 63.754 530 182
TOTAL | 2.226631.197  2.329.791.018 1.309.378  391.508

* Cifras en miles de pesos y délares de cada afio.



Moderador
Notas de la presentación
Amortizaciones:  Las amortizaciones internas básicamente obedecen al vencimiento de los bonos ocales BTP y BTU


  




El incremento de intereses de la Deuda Interna, se explica básicamente por el incremento del Stock de Deuda en el periodo 2018-2019, 



Información de las tasa promedios de Colocación, se encuentra en el Informe de DBGC al 30-jun-2018 (Pág. 8)
El elevado monto de amortizaciones de Deuda Externa, en moneda extranjera durante el ejercicio 2018, se debió a la recompra de Globales Chile 20, Chile 21, Chile 22, Chile 25 y Chile 26, por Millones US$ 984,5, operación que se realizó con cargo a la emisión del Bono Global Chile 28, por Millones US$ 2.000




Programas 06-10: Fondos fiscales




Fondos del Tesoro Publico: cierre 2018

MMUS$ MMUSS$ | 9% PIB

Total Activos Financieros 30.165 25.638 8,4%
Fondos Soberanos 24.750 24.396 8,0%

FRP 10.011 10.241 3,4%

FEES 14.739 14.156 4,6%
Fondo para la Educacion 1.622 505 0,1%
Zznglgopggztgiagnéstico y Tratamientos 179 513 0.1%
Fondo de Apoyo Regional 381 524 0,2%
Otros Activos del Tesoro Publico 3.234 0 0,0%

e: estimado al 31 de diciembre de 2018.
Fuente: Informe de Finanzas Publicas, octubre 2018.




Activos del Tesoro Publico 2018
(millones US$ y % del PIB)
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MMUSS % PIB MMUSS % PIB MMUSS % PIB
Total Activos Financieros 30.165 10,3% 25.638 8,4% 25.415 7,9%
Fondos Soberanos 24.750  8,5% 24396  8,0% 24.504 7,6%
FRP 10.011  3,4% 10.241 3,4% 10.798 3,4%
FEES 14.739 5,0% 14.156  4,6% 13.706  4,3%
Fondo para la Educacién 1.622 0,6% 505 0,1% 0 0,0%
Fondo para Diagndstico y Tratamientos 179 01% 213 0,1% 257 0,1%
de Alto Costo
Fondo de Apoyo Regional 381 0,1% 524 0,2% 654 0,2%
Otros Activos del Tesoro Publico 3.234 1,1% 0 0,0% 0 0,0%

e: estimado al 31 de diciembre de 2018.
p: proyectado al 31 de diciembre de 2019.




Programa 06:
Fondo de Reserva de Pensiones

Ingresos:
o Rentas de la Propiedad US$ 252.822 miles
(intereses devengados)

o Aporte estimado (0,2% PIB) US$ 614.852 miles
Gastos:

o Bienes y Servicios de Consumo US$ 5.170 miles
o Transferencias Corrientes US$ 310.584 miles



Moderador
Notas de la presentación
El cálculo de los intereses devengados incluidos en el proyecto de Ley de Presupuestos 2019, considera un stock promedio del fondo de US$10.780 millones y una la tasa de interés de 2,40% promedio anual.

El stock promedio antes mencionado, considera un aporte legal por US$614.852 miles (equivalente al 0,2% del PIB estimado para 2018, tal como lo establece la Ley N°20.128.) y un retiro por US$310.584 miles, estableciendo un stock de US$10.798 millones al cierre de 2018 (al 31 de diciembre) .   

La tasa de interés relevante para la estimación de los intereses devengados 2019 es de 2,40% promedio anual, la cual es consistente con la rentabilidad histórica del fondo (2,61% nominal anual desde el origen en 2007 y 2,40% desde enero de 2012).

Así, el programa 06 del Fondo de Reserva de Pensiones del proyecto de Ley de Presupuestos 2019, estima intereses devengados (bajo el subtítulo de Rentas de la Propiedad) por US$252.822 miles. 

En relación a los gastos del período, el presente proyecto de ley considera un retiro por US$310.584 miles. Estos recursos serán destinados a complementar el financiamiento de obligaciones fiscales derivadas de las pensiones básicas solidarias de vejez e invalidez y los aportes previsionales solidarios de vejez e invalidez, tal como lo establece el artículo 7° de la Ley N°20.128. Esta cifra es transferida a la Partida 15 Programa 01 Instituto de Previsión Social, vía Operación Complementaria.

El gasto bajo el subtítulo de Bienes y Servicios de Consumo, se consideran desembolsos por US$5.170 miles durante el período, estimación que incorpora los gastos de administración y custodia de los recursos administrados tanto por el BCCh, en su calidad de Agente Fiscal, como de los Administradores Externos (que gestionan las inversiones en Acciones y Bonos Corporativos, desde enero de 2012).



Fondo de Reserva de Pensiones

(valor de mercado en millones de US$)
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Moderador
Notas de la presentación
El gráfico presenta la evolución del valor a precios de mercado del FRP desde su creación en diciembre del 2006 a septiembre de 2018.

En lo que va del año, el fondo acumula intereses devengados por US$158 millones, gastos de administración y custodia por US$4 millones, un aporte por US$542 millones (equivalente al 0,2% del PIB de 2016, tal como lo establece la Ley N°20.128), un retiro por US$295 millones y pérdidas de capital por US$308 millones. De esta forma, al cierre de septiembre de 2018 el valor del fondo totalizó US$10.104 millones. 

Cabe señalar que desde su origen en diciembre de 2006, el fondo ha recibido aportes por un total de US$8.913 millones, retiros por US$609 millones, intereses devengados por US$1.586 millones, ganancias de capital por US$343 millones y gastos de administración, custodia y otros por US$29 millones.


Programa 0O7:
Fondo de Estabilizacion Econdmica y Social

Ingresos:
o Rentas de la Propiedad US$ 165.696 miles

(intereses devengados)

Gastos:
o Bienes y Servicios de Consumo US$ 2.948 miles



Moderador
Notas de la presentación
El cálculo de los intereses devengados incluidos en el proyecto de Ley de Presupuestos 2019, considera el stock promedio del fondo y de la tasa de interés anual, estimados para el próximo ejercicio.

El programa 07 del FEES, del proyecto de Ley de Presupuestos 2019, estima intereses devengados (bajo el subtítulo de Rentas de la Propiedad) por US$165.696 miles. 

La estimación de intereses devengados fue calculada considerando un stock promedio de US$13.952 millones y una tasa de interés promedio de 1,19% nominal anual.  Cabe señalar que, el stock promedio estimado para 2019, no considera aportes adicionales durante el ejercicio presupuestario del próximo año (la ley N°20.128 establece que en caso de déficit efectivo no corresponde realizar aportes al FEES). 

En el caso del FEES, se utilizó la tasa histórica del fondo incorporando el efecto del cambio en la composición del portafolio de inversiones del fondo, el cual de acuerdo a las nuevas directrices de inversión definidas por el Ministro de Hacienda, incorporó acciones en la cartera del fondo (la implementación de la nueva normativa finiquitó en octubre de 2013).

 El proyecto de ley de presupuestos 2019 no contempla retiros de recursos del fondo.

En relación a los gastos bajo el subtítulo de Bienes y Servicios de Consumo, el programa del FEES estima desembolsos por US$2.948 miles durante el periodo.  Esta estimación considera los gastos de administración, custodia y otros de los recursos administrados por el BCCh, en su calidad de Agente Fiscal y por los Externos (incorporados en agosto de 2013).
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Moderador
Notas de la presentación
El gráfico presenta la evolución del valor a precios de mercado del FEES desde su creación en marzo del 2007 a septiembre de 2018. (El saldo a septiembre será publicado a fines de octubre).


En lo que va del año, el fondo acumula intereses devengados por US$126 millones, un retiro de US$542 millones (de acuerdo a lo contemplado en el DFL1 de 2006, estos recursos fueron destinados a financiar el aporte al FRP), gastos de administración y custodia por US$2 millones y pérdidas de capital por US$300 millones. De esta forma, al cierre de septiembre de 2018 el valor del fondo totalizó US$14.020 millones. 

Desde su creación el fondo ha recibido aportes por US$21.766 millones y retiros por US$11.394 millones. De igual forma, acumula intereses devengados por US$3.001 millones, gastos de administración y custodia por US$23 millones y ganancias de capital por US$671 millones.  


Programa 08:
Fondo para la Educacion (US$)

Ingresos:
o Rentas de la Propiedad US$ 13.377 miles

(intereses devengados)

Gastos:
o0 Transferencias Corrientes US$ 518.126 miles
o Bs y Servicios de Consumo US$ 10 miles



Moderador
Notas de la presentación
El fondo fue creado en 2013, con aportes que totalizaron US$4.000 millones, tal como lo estableció la Ley N°20.630.

La estimación de intereses devengados fue calculada considerando un stock promedio de US$444.574 millones y una tasa de interés promedio de 3,05% nominal anual.

El proyecto de Ley considera un retiro de US$518 millones, lo cual se encuentra en línea con lo autorizado en el reglamento del fondo.

De esta forma, el programa 08 del Fondo para la Educación, del proyecto de Ley de Presupuestos 2019, considera intereses devengados (bajo el subtítulo de Rentas de la Propiedad) por US$13.377 miles y retiros por US$518 millones. Dichos retiros forman parte del financiamiento incluido en la Partida 09 del Ministerio de Educación.

De acuerdo a lo anterior, al finalizar el ejercicio presupuestario de 2019 el fondo habrá extinguido su saldo.

Cabe señalar que para efectos de ejecución presupuestaria se dejan abiertas los subtítulos y asignaciones en moneda nacional.



Programa 09:
Fondo de Apoyo Regional ($)

Ingresos:
o Transferencias de Operaciones Complementarias
$ 346.798.328 miles

o Transferencias del Subsidio Nacional al Transporte Publico
$ 54.951.224 miles

Gastos:
o Compra de Titulos y Valores $ 82.058.121 miles
o Transferencias de Capital $ 319.691.441 miles



Moderador
Notas de la presentación
Este fondo fue creado mediante la Ley N°20.378 la que recoge actualizaciones posteriores.

Los Aportes a este fondo tienen su contraparte en la Partida 19 del Programa Subsidio Nacional al Transporte Público (items Subsidio Transitorio-Transantiago y Subsidio Especial Adicional-Transantiago)

Por su parte, los gastos correspondientes a las Transferencias de Capital se distribuyen en los diferentes Gobiernos Regionales, quedando una fracción de los recursos en la Subsecretaria de Desarrollo Regional, a la cual pueden acceder los Gobiernos Regionales para el financiamiento de iniciativas de transporte, conectividad y desarrollo regional.

De acuerdo a los aportes y retiros del fondo, el proyecto de ley considera que el stock del fondo al cierre de 2019 totalizará $415.428.550 miles.








Programa 10:
Fondo para Diagndsticos y Tratamientos

de Alto Costo ($)

Ingresos:
o Transferencias de Operaciones Complementarias
$ 104.967.300 miles

Gastos:
o Transferencias Corrientes al FONASA $ 83.973.840 miles
o Compra de Titulos y Valores $ 27.701.752 miles



Moderador
Notas de la presentación
Este fondo fue creado mediante la Ley N°20.850, la cual en su artículo 2° transitorio estableció que para el ejercicio presupuestario 2019 el fondo recibiría un aporte por $104.967.300 miles.

Los gastos correspondientes a las Transferencias corrientes son traspasadas a la Partida 16 Programa FONASA y corresponden al 80% del aporte del año.







Muchas gracias

Gobierno
de Chile

Octubre de 2018
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* Tasas anuales


Moderador
Notas de la presentación
El gráfico a continuación muestra la tasa de interés devengada del FRP, desde el origen del fondo a agosto de 2018, la cual se ubicó en 2,59% nominal anual. 
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Moderador
Notas de la presentación
El gráfico a continuación muestra la tasa de interés devengada del FEES, desde el origen del fondo a agosto de 2018 (1,84% nominal anual). 
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