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Sistema Tributario

• Objetivo central: financiar gasto público.
– De manera equitativa (horizontal y vertical).
– Al menor costo para el contribuyente (simplicidad) y Estado.
– Minimizando las distorsiones en la economía (eficiencia)

• Impuestos afectan: decisiones de 
ahorrar, invertir, producir, emplear, innovar, trabajar y 
acumular capital humano.
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Incentivos Ahorro - Inversión

• 3 alternativas:
– Depreciación instantánea permanente
– Reducir la tasa de impuesto corporativa
– Reintegrar los impuestos que paga la empresa con los personales 

(IGC)
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Depreciación Instantánea Permanente

• Aplica sólo para la nueva inversión.
• Permite descontar el valor total del activo físico 

(intangible) el año que se realiza.
• Base impuesto corresponde al flujo de caja.
• Tiene mayor efecto en la inversión que una rebaja 

equivalente en la tasa de impuesto corporativa (Barro 
y Furman 2017, Tax Foundation 2017 y FMI 2018).
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Deducir Inversión vs Reducir tasa Corporativa
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Reducir Tasa Corporativa

• Incentiva ahorro-inversión al reducir impuesto sobre 
utilidades reinvertidas.

• Aumenta  retorno de la nueva inversión como del 
capital ya existente (menor estímulo a la inversión que 
la depreciación instantánea).

• Afrontar la competencia tributaria entre países.
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Países reducen tasa corporativa
Gráfico 5 Variación Tasa de Impuesto a la Empresa 2018-2000 (puntos 
porcentuales) 

 

Fuente: Elaboración propia en base a OECD database 
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Tasa de impuesto a la empresa
(competencia tributaria)

Gráfico 6 Tasa de Impuesto Empresas (2018 %) 

 

Fuente: Elaboración propia en base a OECD database. En los casos pertinentes considera la tasa del gobierno 
central y las que aplican los estados o regiones del país. 
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Recaudación impuesto empresa (% Pib 2016)
Gráfico 9 Recaudación Impuesto Empresas 2016 (% del PIB) 

 

Fuente: Elaboración propia en base a OECD database 
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Reintegración e Inversión

• Reintegrar reduce impuesto del 9,5% a retiros o dividendos
• Efecto inversión es mayor para emprendedores y pymes
• Efecto inversión es heterogéneo, depende de como se financie 

la empresa (Alstadsaeter et al 2017):
– Con acciones (+)
– Con fondos internos y restringidas (+)
– Con fondos internos y abundantes (0)
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Integración y  Equidad

• Integración total permite que los ingresos del capital y trabajo 
estén afectos a la misma tasa. Evita la doble tributación: 
primero a las utilidades de la empresa, y después a los 
dividendos.

• Beneficia mayoritariamente a personas (socios Pymes) de los 
tramos iniciales. En los tramos superiores se acogieron al 
ISFUT, no pagan impuestos mientras retiren esas utilidades.
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Efectos Integración

Fuente: SII 13
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Integración y Equidad

• Elimina discriminación a la inversión extranjera de 
países sin tratado tributario 
(Holanda, India, Emiratos Árabes, etc).

• Elimina incentivo para un inversionista local de 
invertir en el extranjero.
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Impuestos y distribución del ingreso



Transferencias son más importantes en mejorar 
distribución del ingreso

• Transferencias + Impuestos reducen Gini en 1/3, en 
promedio.

• 3/4 del impacto aproximadamente se atribuye a 
transferencias. Efecto impuestos es menor =1/4

• Beneficios previsionales representan ½ .
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Equidad, Inversión, Crecimiento y Empleo

• Modernización tributaria debiera considerar:
– Un sistema plenamente integrado con base retiros.
– Un sistema simplificado para pymes.
– Incentivos a la inversión: Depreciación instantánea 

permanente para activos fijos e intangibles  o rebaja de la 
tasa corporativa a 24%. 
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